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Opodatkowanie przychodéw
z kapitalow pienieznych

1. Wprowadzenie.
Kapitaly pieniezne jako odrebne zrédlo przychodow

golny sposob. W przypadku oséb fizycznych przychody te kwalifiko-

wane sg jako odrebne zrédto przychodu podlegajace opodatkowaniu.
Problematyka przychoddw z kapitatéw pienieznych przede wszystkim odnosi sie
do instrumentéw finansowych (udzialowych, dtuznych oraz pochodnych). Ni-
niejsza publikacja jest oméwieniem teoretycznych aspektéw zwigzanych z opo-
datkowaniem tej specyficznej grupy przychodow.
Przychody z kapitaléw pienieznych, zaleznie od rodzaju zrédta, podlegaja rozli-
czeniu albo samodzielnie przez podatnika — osobe fizyczna, albo przez wtasciwe-
go platnika. Korzysci z kapitaléw pienieznych, tj. uzyskane dochody, zyski, czy od-
setki co do zasady i niezaleznie od miejsca ich pochodzenia obcigzone sa 19-proc.
stawka podatku dochodowego.
Podatek od odsetek z rachunkéw bankowych oraz zyskéw z funduszy inwesty-
cyjnych rozliczy odpowiedni ptatnik, ale na przyktad dochody ze sprzedazy pa-
pieréw wartosciowych notowanych na gieldzie podatnik bedzie musiat rozliczy¢
indywidualnie w rocznym zeznaniu podatkowym. W odniesieniu do niektérych
zrodel przychodéw wykazywanych indywidualnie przez podatnika rozliczeniu
podlega réwniez poniesiona strata.
Zasada wyrazona w ustawie o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (PIT) jest,
ze tacznemu rozliczeniu (tj. kompensacji - faczenie dochoddéw i strat i w ten sposéb
zmniejszanie podstawy opodatkowania) nie podlegajq zrodta przychodéw z kapi-
tatéw pienieznych rozliczanych indywidualnie przez podatnika wraz ze zrédtami

P rawo podatkowe przychody z kapitatléw pienieznych traktuje w szcze-
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przychoddéw rozliczanymi przez ptatnika. Przychody, ktdre nalezy rozliczy¢ indywi-
dualnie, rozlicza sie w rocznej deklaracji PIT-38, ktdra sktada sie do korica kwietnia
roku nastepujacego po roku podatkowym (rok podatkowy pokrywa sie z rokiem ka-
lendarzowym). W zeznaniu PIT-38 rozlicza sie uzyskane dochody i poniesiong stra-
te m.in. z inwestycji gietdowych (np. z akeji, obligacji, certyfikatéw inwestycyjnych
iinnych papieréw wartosciowych notowanych na gieldzie, a takze z instrumentéw
pochodnych, w tym transakcji dokonywanych na rynku walutowym forex).
Podstawa do rozliczenia tego typu przychodéw jest informacja PIT-8C, z reguty wystawia-
na przez biura maklerskie obstugujace indywidualny rachunek inwestycyjny podatnika.
Ponadto w deklaracji rocznej PIT-38 rozliczy¢ trzeba przychody z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych dokonywanych poza rynkiem gieldowym oraz odptatnego
zbycia udziatéw w spétkach majacych osobowosc prawna. W zeznaniu podatkowym
nie trzeba natomiast uwzgledniac otrzymanej dywidendy od polskich spétek — poda-
tek od dywidendy pobierany jest bowiem u zrédta, co oznacza, ze kwota dywiden-
dy wyptacona wspdlnikowi (akcjonariuszowi) jest juz opodatkowana.

Przepisy podatkowe okreslaja, ze dochoddw z kapitatéw pienieznych nie taczy
sie zdochodami uzyskanymi z innych Zrédet - np. opodatkowanymi na zasadach
ogdlnych, tj. wedtug progresywnej skali podatkowej. Dochody te co do zasady nie
podlegaja réwniez wspdlnemu rozliczeniu przez matzonkéw.

Podatek Belki a podatek gieldowy

M Podatek od oszczednosci: 19-proc. zryczaltowany podatek od przychoddéw
z odsetek lub innych srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku podat-
nika oraz od dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych. Obowia-
zuje od 1 marca 2002 r., wprowadzony z inicjatywy ministra finanséw Marka
Belki. Rozliczenia za podatnika uzyskujacego przychody z wyzej wymienio-
nych zrédet dokonuje odpowiedni ptatnik.

M Podatek gieldowy: 19-proc. podatek od dochodéw uzyskanych z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych
i z realizacji praw z nich wynikajgcych. Obowigzuje od 1 stycznia 2004 r. i nie
obejmuje inwestycji rozpoczetych przed tg data. Rozliczenia dokonuje podat-
nik w rocznej deklaracji PIT-38.

Podobng konstrukcja opodatkowania objete zostaly dochody z pozagietdowych
instrumentéw kapitatowych nienotowanych na gieldzie papieréw wartoscio-
wych, tj. np. z odplatnego zbycia udzialéw w spétkach majacych osobowos¢
prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w po-
staci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢.
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2. Zdefiniowanie wybranych instrumentow
finansowych i najwazniejszych pojec

Zrdznicowanie zrédel przychoddw zaliczanych do katalogu kapitaly pieniezne,
a takze wielo$¢ specyficznych transakeji i czynnosci powodujacych nastepnie
powstanie obowiazku podatkowego powoduje, ze przed szczegélowym omo-
wieniem regut opodatkowania tego zrédta przychodu warto na wstepie zdefinio-
wac okres$lone pojecia, do ktérych odwotujg sie przepisy podatkowe.

Niektore z tych poje¢ zdefiniowane zostaly w ustawie o podatku dochodowym
od os6b fizycznych (PIT), pozostate za$ w innych aktach prawnych. Objasnienia
uzytych skrotéw aktéw prawnych znajduja sie na koricu opracowania.

Instrumenty finansowe:

1) papiery warto$ciowe;
2) niebedace papierami wartosciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,

b) instrumenty rynku pienieznego,

¢) finansowe kontrakty terminowe oraz inne réwnowazne instrumenty finan-
sowe rozliczane pienieznie, umowy forward dotyczace stop procentowych,
swapy akcyjne, swapy na stopy procentowe, swapy walutowe,

d) opcje kupna lub sprzedazy instrumentéw finansowych, opcje na stopy pro-
centowe, opcje walutowe, opcje na takie opcje oraz inne rownowazne in-
strumenty finansowe rozliczane pienieznie,

e) prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od war-
tosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikéw i limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen (po-
chodne instrumenty towarowe),

f) inne instrumenty, jezeli zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium panstwa cztonkowskiego lub sa przedmiotem ubiegania
sie o takie dopuszczenie.

Pochodne instrumenty finansowe — instrumenty finansowe wymienione w pkt 2
[art. 2 ust. 1 ustawy o obrocie].

Wazne!

Nowelizacja ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, uchwa-
lona 4 wrzesnia 2008 r., wprowadza nowa definicje instrumentéw
finansowych. Ustawa nie zostata opublikowana w Dzienniku Ustaw,
poniewaz prezydent ze wzgledu na niektore inne przepisy skiero-
wat ustawe do Trybunatu Konstytucyjnego 22 wrzesnia 2008 r.
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Instrumentami finansowymi w rozumieniu tej ustawy sa:
1) papiery warto$ciowe;
2) niebedace papierami wartosciowymi:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania,

b) instrumenty rynku pienieznego,

¢) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa,
inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier
warto$ciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny in-
strument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sa
wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne,

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg
oraz inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest to-
war i ktére sa wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga by¢ wy-
konane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktd-
rych instrumentem bazowym jest towar i ktére sa wykonywane przez do-
stawe, pod warunkiem Ze sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu,

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym sys-
temie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, ktdre mo-
ga by¢ wykonane przez dostawe, ktdre nie sa przeznaczone do celéw handlo-

wych i wykazuja wlasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego,

h) kontrakty na réznice,

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procen-
towych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace sie do zmian klimatycz-
nych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub in-
nych oficjalnych danych statystycznych, ktére sa wykonywane przez rozlicze-
nie pieniezne albo moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug
wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty po-
chodne odnoszace sie do aktywdw, praw, zobowiazan, indekséw oraz innych
wskaznikow, ktdre wykazuja whasciwosci innych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Papiery wartosciowe:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu k.s.h., prawa do akgji, warranty subskrypcyj-
ne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne
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zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowia-
dajace prawom wynikajacym z akcji lub z zaciagniecia dtugu, wyemitowane na
podstawie wlasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktdre powstaja w wyniku emisji, inkorpo-
rujace uprawnienie do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych okreslo-
nych w lit. a), lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pienieznego
(prawa pochodne) [art. 3 pkt 1 ustawy o obrocie].

Dyskonto - réznica miedzy kwota uzyskana z wykupu papieru wartosciowego
przez emitenta a ceng zakupu papieru wartosciowego na rynku pierwotnym lub
wtornym, a w przypadku nabycia papieréw wartosciowych w drodze spadku
lub darowizny dyskonto oznacza réznice pomiedzy ceng wykupu a cena zakupu
tych papierdw przez spadkodawce lub darczyrce [art. 5a pkt 12 ustawy o PIT].
Publiczny obrét — publicznym proponowaniem nabycia papieréw warto$ciowych
jest proponowanie odptatnego nabycia papieréw wartosciowych w dowolnej for-
mie i w dowolny sposob, jezeli propozycja jest skierowana co najmniej do 100 oséb
lub do nieoznaczonego adresata. Publiczne proponowanie nabycia papieréw war-
tosciowych moze by¢ dokonywane wyltacznie w drodze oferty publicznej [art. 3
ustawy o obrocie].
Oferta publiczna — udostepnianie, co najmniej 100 osobom lub nieoznaczone-
mu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposéb, informacji o papierach
wartosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowiacych dostatecz-
na podstawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu tych papieréw wartoscio-
wych.
Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nie moga by¢ papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspodl-
nego inwestowania typu otwartego, inne niz fundusze zagraniczne.
W przypadku proponowania nabycia lub wydawania akcji przez ich emitenta
skierowanego co najmniej do 100 oséb lub do nieoznaczonego adresata, w do-
wolnej formie i w dowolny sposdb, w celu realizacji uprawnien posiadaczy in-
nych papieréw wartosciowych tego emitenta, nie stosuje sie przepisu o udostep-
nianiu w drodze oferty publicznej, jezeli termin realizacji tych uprawnien przy-
pada nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od dnia dokonania przydziatu tych
innych papieréw wartosciowych lub gdy w zwiazku z oferta publiczng tych in-
nych papieréw wartosciowych prospekt emisyjny byt sporzadzony, zatwierdzo-
ny i udostepniony do publicznej wiadomosci [art. 3 ustawy o obrocie].

Fundusze kapitalowe - fundusze inwestycyjne oraz fundusze zagraniczne, o ktérych

mowa w przepisach o funduszach inwestycyjnych, oraz ubezpieczeniowe fundusze

kapitatowe dziatajace na podstawie przepiséw ustawy o dziatalnosci ubezpieczenio-



