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Wstep

Niniejsza publikacja w zamys$le autora ma by¢ pomocna dla tych
wszystkich, ktoérzy maja do czynienia z pewnymi prostymi instrumen-
tami finansowymi, takimi jak lokaty czy kredyty, a nie sa profesjonali-
stami. Dzigki wiedzy zawartej w tym poradniku tatwo bedzie mozna
sprawdzi¢ na przyklad, czy oprocentowanie kredytu, jakie podaje
bank, jest prawdziwe albo czy zysk z lokaty, ktora bank nam proponu-
je, bedzie faktycznie tak wysoki, jak méwi reklama.

By¢ moze poradnik bgdzie pomocny rowniez studentom kierunkow
zwiazanych z finansami jako tagodne wprowadzenie w tematyke,
cho¢ ze wzgledu na elementarny wrecz poziom zaawansowania nie
aspiruje on do miana ksiazki skierowanej do profesjonalistow.
Glowny nacisk kladziony jest tutaj na mozliwie najprostsze,
aczkolwiek rzetelne 1 zobrazowane przyktadami wyjasnienie tematyki.

Przyjemnej 1 pozytecznej lektury zyczy Autor.

Ztote Mysli
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Wartos¢ pieniadza w czasie

Nim przejdziemy do omawiania konkretnych, praktycznych instru-
mentéw oferowanych przez rynek finansowy oraz zwiazanych z nimi
zagadnien, musimy zmierzy¢ si¢ z pewna ogolng prawda, aksjomatem
matematyki finansowej. Brzmi on nast¢pujaco:

Pieniadz traci na wartosci wraz z uptywem czasu

Stwierdzenie to wydaje si¢ dos¢ oczywiste dla kazdego, kto kiedys
posiadal wlasna gotowke 1 podejmowat decyzje dotyczace jej zadys-
ponowania. Pierwszym uzasadniajacym powyzszy aksjomat powo-
dem, ktory przychodzi do glowy, jest wystepowanie inflacji, czyli
wzrostu cen. Zjawisko to powoduje, ze za t¢ sama kwote (np. 100 zt)
po roku mozemy kupi¢ mniej. Mowimy, ze sita nabywcza pieniadza
maleje.

W uproszczeniu mozna powiedzie¢, ze inflacja to zmiana przeci¢tnego
poziomu cen. Jezeli stopa inflacji w danym roku wyniesie 10%, to
pieniadze trzymane w domu straca w ciagu tego roku prawie 10%
swej wartosci, czyli bedzie mozna za nie kupi¢ o ok. 10% towarow
mniej niz na poczatku roku.

Jednak w obecnych czasach matej inflacji nie jest to najwazniejszy
czynnik powodujacy utratg wartosci tej samej kwoty pieniedzy w cza-
sie'. Oto trzy glowne przyczyny takiego stanu rzeczy:

1. Natychmiastowos¢. Ludzka natura sprawia, ze wolimy mie¢ co$
teraz niz w przysztosci. Przekonanie to wida¢ cho¢by w powie-

' Wiecej o zjawisku inflacji w dodatku na koncu ksiazki.
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dzeniu ,,lepszy wrobel w garsci niz gotab na dachu”. Majac do
wyboru dosta¢ co$ teraz lub za rok, wigkszo$¢ z nas bedzie
chciata to mie¢ od razu. AbySmy chcieli dosta¢ co$ w przysztos-
ci bardziej niz teraz, musi to by¢ odpowiednio wigcej warte.

2. Ryzyko. Przeptyw pieniedzy (lub innego dobra) obiecany nam
w przyszto$ci moze nie zosta¢ zrealizowany z wielu przyczyn:
ptatnik moze nie by¢ w stanie wywiaza¢ si¢ ze zobowiazania,
odbiorca moze nie by¢ w stanie odebra¢ naleznosci, moga poja-
wiC si¢ inne, niezalezne od nas okolicznos$ci, uniemozliwiajace
zrealizowanie wczesniejszej] umowy.

3. Mozliwo$¢ inwestowania. Posiadajac pewna kwote pieniedzy,
mozemy decydowac o jej losie. Mozemy ja oczywiscie od razu
wydac, ale rowniez mozemy ja zainwestowac, by po pewnym
czasie mie¢ wigcej.

Warto$¢ pieniadza w czasie S$cisle wiaze si¢ z powszechnie
uzywanymi w finansach pojeciami warto$ci biezacej 1 wartosci
przysztej, ktore krotko omowie.

Wartos¢ biezaca (present value, PV)

To, ze ztotowka, ktora otrzymasz za rok, jest warta mniej niz taka
sama ztotowka dzisiaj, jest juz jasne. Jednak ile doktadnie jest ona
warta? Wiasnie na to pytanie odpowiada pojgcie wartosci biezace;.
Glowne zasady towarzyszace temu pojgciu pozwalaja szacowac
warto$¢ przysztych ptatnosci. Utatwia to podejmowanie decyzji, np.
co do wyboru inwestycji, umozliwia policzenie stopy zwrotu z inwes-
tycji, raty zaciagganego kredytu, wielko$ci emerytury.
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Wartos¢ przyszia (future value, FV)

Jest to pojecie symetryczne wzglegdem wartosci biezacej. Oznacza
warto$¢ tego, co mamy dzisiaj, np. za rok.

W kolejnych rozdziatach sprecyzuje to pojgcie i podam pewne metody
wyznaczania wartosci przyszlej 1 biezacej, tymczasem przejdzmy do
praktyki — kolejny rozdziat poswigcony bedzie najprostszej sytuacji,
z ktéra mamy do czynienia jako klient banku, czyli lokacie.
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