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Wstep

Poczatki gieldowej przygody juz za nami. Mam na mysli to, ze po
przeczytaniu pierwszej czesci tej serii posiadasz juz Drogi Czytelniku
pewng wiedze na temat rynku gieldowego. Zapewne stawiasz
pierwsze kroki w grze gieldowej, albo jeszcze ¢wiczysz uczestniczac

w jakiej$ wirtualnej rozgrywce.

Publikacja ta zostala pomys$lana jako zbior odpowiedzi na
watpliwoéci i pytania jakie powinny pojawi¢ sie u Ciebie po lekturze
pierwsze] czeSci. Zawarlem w niej rozszerzenie wiadomosci
opolskim rynku gieldowym 1 metodach inwestycyjnych,
z uwypukleniem tych cech, funkcji i zalezno$ci, ktére bedziesz mogl
wykorzysta¢ w praktycznej grze gieldowej. Uwazam, ze powiniene$
mie¢ Swiadomo$¢ tych rzeczy, po to by ustrzec sie przed sytuacja,
w ktorej stracisz pieniadze (albo okazje do zarobku) tylko z powodu
swojej niewiedzy.

Motywacja do wyboru tematow poruszonych tutaj sa glébwnie maile
od poczatkujacych inwestorow, na ktoére czesto odpowiadam. Takze
lektura postbw na grupie dyskusyjnej utwierdza mnie
w przekonaniu, ze jest potrzeba istnienia tego e-booka. Przytocze
wypowiedz paso (pisownia oryginalna):

szanowny kolego jezeli ty bawisz sie na parkiecie nie wiedzac
co to jest PP i co z tym zrobic to tak jakbys siadl do auta nie
majac prawa jazdy ,ruszyl nim i na autostradzie przy 200
kmh . mnie czyli pasazera zapytal sie gdzie jest hamulec i cala
reszta w tej maszynie - czysta samobuja .
radze wiecej rozsadku w operowaniu ta maszyna

pzdr
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Ksigzka laczy wiedze teoretyczng z praktycznymi wskazowkami.
Elementy te czesto sa sztucznie oddzielane. Skutkuje to tym, ze
absolwenci uczelni ekonomicznych, cho¢ maja wiedze teoretyczna
o funkcjonowaniu rynku, nie umieja inwestowacé pieniedzy (lub, co
gorsza, wpojono im mylne zasady inwestycyjne oparte na
akademickich rozwazaniach), a praktycy cho¢ umieja gra¢ na
gieldzie, nie do konca rozumieja mechanizmy funkcjonowania

rynku. Po co oddzielnie uczy¢ sie jednego i drugiego?

Owocnej lektury,

zyczy Autor
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O rynku kapitalowym raz jeszcze

W pierwszej czesci tej serii opisalem juz podstawy funkcjonowania
polskiego rynku kapitalowego i GPW w Warszawie. Tutaj rozwine te
tematyke, podejmujac nieco trudniejsze tematy.

Krotkie przypomnienie z poprzedniej czesci

W paru slowach przypomne pojecia, ktore w zasadzie powinny by¢
juz znane.'

Czescia rynku finansowego, ktora jest przedmiotem tej ksigzki jest
rynek papieré6w wartosciowych, ktéorych istota jest
odzwierciedlanie pewnych praw (wlasno$ciowych, wierzycielskich
itp.). Cecha odrézniajaca ten rynek od innych czeSci gospodarki jest
to, ze jedynym powodem, dla ktérego kupujemy czy sprzedajemy
papiery warto$ciowe jest cheé¢ zysku. Domu zazwyczaj nie kupuje sie
po to, aby na nim zarobi¢, lecz po to, by w nim mieszkac.

Obrotu papierami warto$ciowymi dokonuje sie na Gieldzie. Zasady
obrotu gieldowego szczegolowo reguluja odpowiednie ustawy
i rozporzadzenia Zarzadu Gieldy. Ich celem jest zagwarantowanie
podstawowych cech rynku gieldowego:

e rownego dostepu do informacji
e plynnosci obrotu
e koncentracji popytu i podazy.

' Jesli pewne podstawowe pojecia nie sa Ci znane, koniecznie przeczytaj
pierwsza czes¢ tej ksigzki.
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Podstawy funkcjonowania rynku kapitalowego poznale$ w pierwsze;j
czesci e-booka.

Inwestorzy na Gieldzie

Grajac na gieldzie miej Swiadomo$¢, ze nie jeste§ jedynym
uczestnikiem tego rynku, co wiecej, inni uczestnicy moga
diametralnie roézni¢ sie od Ciebie np. poziomem Kkapitaluy,
umiejetno$ciami, zasobem wiedzy. Aby lepiej radzi¢ sobie
w gieldowych bojach najpierw nalezy poznaé przeciwnika.

Ogolnie inwestorbw na GPW dzielimy na dwie grupy:
instytucjonalnych i indywidualnych. Do tych pierwszych
zaliczamy banki, firmy ubezpieczeniowe i emerytalne, fundusze
inwestycyjne. Jako inwestoréw indywidualnych rozumiemy osoby
prywatne, inwestujace na gieldzie za posrednictwem biur
maklerskich.

Krajowi inwestorzy instytucjonalni

Udzial krajowych inwestoréw instytucjonalnych w obrotach akcjami
na warszawskiej gieldzie wynosi 34%>.

O ile dla bankow gielda nie jest pierwszorzednym elementem ich
dzialalno$ci (udzial bankoéw jest niewielki), to dla firm
ubezpieczeniowych, funduszy inwestycyjnych i emerytalnych jest
ona nieodzownym obszarem ich dzialalnosci.

*Dane procentowe w tym paragrafie obrazuja stan z I potrocza 2006r.
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Zadaniem firm ubezpieczeniowych i funduszy emerytalnych jest
Swiadczenie okre§lonego rodzaju ushugi finansowej. Aby moc
wyplaca¢ odszkodowania i emerytury firmy te zbieraja skladki.
Atrakcyjniej na rynku wypada firma, ktéra klientom zaoferuje
wyzsze Swiadczenie przy mniejszej skladce. OczywiScie uslugi te
moga sie rézni¢ w innych aspektach, np. niefinansowych (jako$¢
obshugi, szerokos¢ oferty itd.), ale my skupimy sie na tym, co nas
w tej chwili najbardziej interesuje.

Aby moc oferowaé¢ klientom korzystniejsze warunki ushlug firmy
musza zgromadzone pienigdze inwestowaé. Gielda, ktora oferuje
duze mozliwo$ci zarobku jest wiec dla tego typu instytucji dobrym
miejscem do lokowania kapitalu, ktéorym dysponuja. Rosnaca
powszechno§¢ ubezpieczen, a takze to, ze Otwarte Fundusze
Emerytalne, jak i inne programy emerytalne w Polsce, sa dopiero
w fazie rozwoju, co pociagga za soba ciagly wzrost strumienia gotowki
kierowanego do tychze firm. Wskutek czego dysponuja one
ogromnymi zasobami finansowymi i s liczacym sie graczem.

Na GPW towarzystwom ubezpieczeniowym przypada 8% udzialu
w obrotach akcjami wérod krajowych inwestorow instytucjonalnych,
a funduszom emerytalnym 21%.

Z uwagi na swoja role w realizowaniu celéw spolecznych panstwa, na
firmy ubezpieczeniowe i emerytalne narzucono pewne ograniczenia,
aby chroni¢ je przez ryzykiem straty. Chodzi tu gléwnie o zakaz
operowania na rynkach terminowych, nakaz dywersyfikacji
inwestycji oraz nakaz lokowania znacznej czeSci portfela w papiery
skarbowe.
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Najwiekszym graczem wérod instytucji sa fundusze inwestycyjne. Na
warszawskiej gieldzie generuja az 41% obrotu przypadajacego na
inwestorow instytucjonalnych. Fundusz jest zasobem w calosci
wykorzystywanym przez specjalistow od gry gieldowe;j. Pelni funkcje
zbiorowego inwestora, ktorego kapital powstal przez polaczenie
Srodkow licznych inwestoréw indywidualnych.

Nie bede omawial szerzej tego zagadnienia, gdyz ksigzka ta ma
przeciez nauczy¢ Cie inwestowaé samodzielnie, a nie przez
posrednikéw. Chce jednak, aby$ w tym momencie u§wiadomil sobie
sile, z jaka wymienione wczeé$niej instytucje wplywaja na polski
rynek gieldowy.

Inwestorzy zagraniczni

Inwestorzy zagraniczni kreuja 29% obrotu akcjami; w przypadku
innych rodzajéw papierow warto$ciowych - mniej. Glownie s3 to
brytyjskie instytucje finansowe (34 inwestoréw z zagranicy).

W erze globalizacji polska gielda nie dziala w odcieciu od reszty
Swiata. W istocie jest silna korelacja miedzy ré6znymi gieldami na
Swiecie. SpOjrzmy na zestawienie wykresoOw polskiego indeksu
WIG20 i amerykanskiego DJIA.
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